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1 INTRODUCCION. OBJETIVOS DE LA POLITICA

Este documento define el enfoque de sostenibilidad de Andbank Wealth Management, SGIIC, SAU (en
adelante, AWM o la Entidad, indistintamente), dentro del marco de inversion responsable, orientada tanto a
la creacién de valor a largo plazo como a la gestion de los riesgos sociales, medioambientales y de gobierno
corporativo, (en adelante, criterios ESG por sus siglas en inglés), considerando desde AWM que estos criterios
ESG tienen su impacto en el rendimiento de las carteras de inversién y forman parte de los principios de
actuacion de AWM.

Por todo ello, AWM ha elaborado y aprobado esta Politica de Inversion Responsable que sintetiza el marco
en el que se desarrollara la actividad de la Entidad en esta materia con los patrimonios gestionados y
asesorados, asi como con los recursos propios de la Entidad.

2 AMBITO Y ALCANCE

Dentro de la organizacién de AWM, la politica alcanzara a todos sus miembros y etapas del proceso de
inversion. Es de aplicacién a todos los productos y activos gestionados por AWM, con caracter general, con
independencia de los activos subyacentes y ajustdndose en todo momento a los limites y vocacién de los
mandatos de gestién particulares.

3 DEFINICIONES. INTEGRACION DE LOS RIESGOS DE SOSTENIBILIDAD EN EL PROCESO DE
TOMA DE DECISIONES DE INVERSION

Entendemos como Inversion Responsable la definida por la iniciativa de Naciones Unidas PRI, Principios de
Inversion Responsable: “enfoque de inversidon que incorpora factores medioambientales, sociales y de
gobierno (ESG en inglés) a las decisiones de inversién para una mejor gestion del riesgo y para generar
beneficios sostenibles a largo plazo”.

Entendemos de forma amplia, flexible y positiva dichos criterios ESG sin decantarnos por factores mas
especificos o de exclusion a la hora de definir las carteras. De la misma forma, aunque el enfoque basico en
AWM es el de integracion de los factores ESG en toda la gestion, dejamos abierta la posibilidad de enfoques
mas especificos o centrados (p.e.: Impacto, Activismo, Screening, exclusiones,...).

Especial atencién merecera el enfoque del cambio climatico en AWM buscando facilitar a través de sus
inversiones el logro de la reduccién de la huella de carbono y la financiacién de la transicion energética.

Para la evaluacion de los riesgos de sostenibilidad, es decir, los acontecimientos o estados medioambientales,
sociales o de gobernanza que, de ocurrir, pudieran surtir un efecto material negativo sobre el valor de la
inversion, los posibles efectos “de fuera a dentro”, seguiremos teniendo en consideracion, junto a otras
cuestiones, el rating de la compafiia y/o activo en materia de sostenibilidad. Entendemos que los rating ESG
gue aportan los distintos proveedores serian utilizados por nuestra entidad como punto de partida de analisis
y No como requisito Unico para la inclusion o no de un activo en carteras. La integracion de los criterios ESG
se realiza en conjuncion con criterios financieros para valorar la conveniencia o no de la inversion. Se revisara
periddicamente la evolucion del rating ESG de los activos en cartera. Sera necesaria una justificacion adicional
por parte del equipo de gestion cuando la evolucion del rating ESG en algun activo determinado sea sustancial
y/o continuadamente a la baja o tengan un muy bajo rating de sostenibilidad. Para evaluar los posibles efectos
negativos de las inversiones sobre los factores de sostenibilidad, esto es, los posibles efectos “de dentro a
fuera”, monitorizaremos el riesgo de carbon de las carteras, calculado bajo metodologia propia de nuestro
proveedor de datos ESG y que nos ofrece una valoracién cualitativa del mismo. Se revisara periédicamente
esta informacion a nivel de Comité de Inversion Responsable y se hara un seguimiento especifico de los
fondos que muestren un riesgo de carbén elevado o muy elevado.
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El proceso de inversion se mantiene segun lo previsto en el Manual de Toma de Decisiones de Inversion,
mejorado con la incorporacién de criterios ESG en lo relativo al funcionamiento del Departamento de Gestién.

Todos los enfoques de inversién (cualitativo, cuantitativo, técnico) se entienden compatibles entre si y con los
criterios ESG.

4  GOBIERNO DE ESG

Corresponde al Consejo de Administracion la aprobacion, el impulso y la revisién, al mas alto nivel, de la
eficacia de la Politica de Inversion Responsable para el adecuado cumplimiento de los fines perseguidos.
Para este fin, sera reportado periédicamente sobre el avance en la implementacién de la politica y los
resultados obtenidos por parte del responsable de la gestora.

AWM contarqd ademéas con un érgano especifico, el Comité de Inversibn Responsable (Comité IR, en
adelante), que establecera los principios generales y el marco de referencia de la IR en la Entidad. Es el
encargado de velar por la actualizacion y mejora de esta Politica de Inversion. El citado Comité proporcionara
informacion interna y externa del avance y cumplimiento de los criterios ESG y de las practicas de
responsabilidad en la inversién financiera. Expresara su opinién sobre los factores ESG que han de
considerarse en la toma de decisiones, y determinard y revisara los mecanismos de control para un adecuado
cumplimiento. Asimismo, es el responsable de analizar y, en su caso, aprobar las propuestas realizadas por
las distintas areas funcionales respecto a la estrategia y el posicionamiento estratégico de la Entidad, ademas
de identificar, gestionar y controlar los riesgos asociados en materia ESG.

El Comité de IR reporta e informara periédicamente, y al menos anualmente, al Consejo de Administracion
de AWM, a través del Director General de AWM en su condicion de miembro del citado Comité.

5 TITULARIDAD ACTIVAY COMPROMISO

AWM buscara el ejercicio de la titularidad activa de forma activa individual o a través de compromisos
colaborativos, adecuando sus acciones a su tamafio y especializacion, en el buen entendimiento de que la
mejora de las practicas positivas de las empresas y el abandono de las negativas repercute en el interés de
las propias empresas, de los inversores y de todos los grupos de interés.

AWM cuenta para esta labor con 2 politicas de implicacién vigentes desde 2021, la politica de proxy voting
aprobada en el mes de marzo que cuenta con el apoyo y evaluacion de un asesor de voto externo; y la
politica de engagement, en vigor desde el mes de septiembre, que recoge nuestro compromiso de dialogo
activo con las compafiias en las que invertimos de forma estructural y con vocacion de largo plazo..

6 INFORMACION

AWM presentard de forma regular (al menos, anualmente), en cumplimiento de los requisitos de
transparencia/informacion, informacion relativa a la integracién tanto de los criterios como de los requisitos
normativos en materia las politicas ESG.

Desde el punto de vista externo, la adhesién al PRI supone una revisién anual y exhaustiva de los avances
de AWM en materia ESG.

7 TRAZABILIDAD DEL DOCUMENTO

Politica de Inversion Responsable Andbank Wealth Management S.G.1.I.C. S.A.U. REF: AWM-POL-IR-v1.1
Pagina4/5



ANDBANK

Frivate Bankers
CONTROL DE VERSIONES
Version N° 1.1
Cambios Version e Revision sin cambios
N/A Nombre Titulo-Cargo Fecha
Autor Cristina Garcia Andbank Wealth Management Mayo-2019
Autor Marian Fernandez Analisis y Dlstr|~bu0|on Producto Mayo-2019
Andbank Espafia
Revision N/A Comité IR 11/12/2020
Revisién N/A Cump~I|m|ento Normativo Andbank 11/12/2020
Espafia S.A.U.
Revisién N/A IR 16/03/2022
. Cumplimiento Normativo Andbank
Revision N/A Espafia S.A.U. 21/03/2023
Revision N/A IR 12/12/2023
Revision N/A IR 15/02/2024
Revision N/A IR 21/03/2025
Revisién N/A IR 12/03/2025
Aprobacién N/A Consejo de Administracion 24/3/2022
Aprobacién N/A Consejo de Administracion 20/03/2024
Aprobacion N/A Consejo de Administracién 28/03/2025
Aprqb_gmon Himassy) |, Consejo de Administracién 20/03/2025
Revision
Politica de Inversion Responsable Andbank Wealth Management S.G.1.I.C. S.A.U. REF: AWM-POL-IR-v1.1

Péagina5/5



	1 INTRODUCCIÓN. OBJETIVOS DE LA POLÍTICA
	2 ÁMBITO Y ALCANCE
	3 DEFINICIONES. INTEGRACIÓN DE LOS RIESGOS DE SOSTENIBILIDAD EN EL PROCESO DE TOMA DE DECISIONES DE INVERSIÓN
	4 GOBIERNO DE ESG
	5 TITULARIDAD ACTIVA Y COMPROMISO
	6 INFORMACIÓN
	7 TRAZABILIDAD DEL DOCUMENTO



