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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad: sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades  Vocacion inversora: Renta Fija
Mixto Internacional  Perfil de Riesgo: 7 en una escalade 1 a7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion: La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta
variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin que exista predeterminacion en cuanto a los
porcentajes de exposicion en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su exposicion invertida en cualquiera de
ellos. Dentro de la renta fija, ademas de valores se incluyen depdésitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en
entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del
mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.

No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucidn de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector
econdémico, ni por paises. La exposicion a riesgo divisa puede alcanzar el 100% de la exposicion total. Se podra invertir en
paises emergentes y, en momentos

puntuales, podra existir concentracion geografica o sectorial

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,45 0,28 0,45 1,63
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,48 -0,30 -0,48 -0,08

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 1.182.499,00 1.167.187,00
N° de accionistas 181,00 184,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 8.137 6,8810 6,5686 7,6541
2019 8.838 7,5720 7,1611 7,5795
2018 9.125 7,1753 7,1167 7,9391
2017 10.138 7,8349 7,6800 7,8771

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comisién de gestion 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o
2020 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afo t-5
-9,13 -9,13 1,48 -0,32 1,34 5,53 -8,42 1,99
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,38 0,38 0,39 0,40 0,40 1,59 1,83 2,12 2,07

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o - . o N
. . . N Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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N/D "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"
N/D



2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.227 88,82 8.057 91,16
* Cartera interior 556 6,83 835 9,45
* Cartera exterior 6.671 81,98 7.222 81,72
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 715 8,79 431 4,88
(+/-) RESTO 195 2,40 350 3,96
TOTAL PATRIMONIO 8.137 100,00 % 8.838 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 8.838 8.597 8.838
+ Compra/ venta de acciones (neto) 1,63 1,34 1,63 22,88
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -9,72 1,46 -9,72 -769,26
(+) Rendimientos de gestion -9,41 1,78 -9,41 -631,63
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 13,20
+ Dividendos 0,02 0,04 0,02 -55,27
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,02 0,00 -0,02 -4.877,51
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -1,68 0,43 -1,68 -492,51
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,01 0,00 -0,01 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -7,73 1,30 -7,73 -697,32
+ Oftros resultados 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,31 -0,32 -0,31 -2,43
- Comision de sociedad gestora -0,25 -0,25 -0,25 -0,84
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -0,83
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,04 -0,04 -12,95
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 -1,09
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 8.137 8.838 8.137

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 217 2,67 187 2,12
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 217 2,67 187 2,12
TOTAL IIC 339 4,17 648 7,33
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 556 6,84 835 945
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 105 1,29 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 105 1,29 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 566 6,96 435 4,92
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 566 6,96 435 4,92
TOTAL IIC 6.000 73,75 6.787 76,80
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.671 82,00 7.222 81,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.227 88,84 8.057 91,17

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo
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3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulaciéon

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX [X|X[X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

F) Se han adquirido IIC gestionadas por la misma Gestora:

- Participaciones Sigma Global Sustainable Impact (LU1899019175) por un importe de 400.000 euros, que ha supuesto
un 4,61% sobre el patrimonio medio del periodo.

G) Durante el periodo, se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC durante el
periodo:

Corretajes: 0,0013%.

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la [IC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo 766,86
euros.

2.- La lIC durante el periodo mantiene participaciones en:

- Sigma Global Sustainable Impact (LU1899019175) en media en el periodo de 399.218,12 euros, fondo gestionado por
una entidad del grupo de la Gestora.

Suponiendo una comision indirecta total durante el periodo de 130,47 euros.

3- La lIC soporta unos gastos por el servicio de asesoria juridica prestado por una entidad del grupo de la Gestora por un
importe de 1.210 euros anuales.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SICAV.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Terminamos el primer trimestre de 2020 con los mercados globales sumidos en lo que podria ser una de las recesiones
mas profundas, aunque también mas breves, de la historia moderna. Con niveles de volatilidad que no veiamos desde la
crisis financiera de 2008 y un entorno de huida masiva hacia la liquidez, las bolsas registraron un shock de una velocidad
sin precedentes. La gravedad de la crisis sanitaria causada por la pandemia de COVID-19 obligé a los gobiernos de todo
el mundo a confinar a su poblacion y restringir drasticamente la actividad econémica y social. En un intento por evitar que
la recesién acabara convirtiéndose en una depresion duradera, los Estados pusieron en marcha medidas monetarias y
fiscales con una rapidez y una magnitud nunca vistas. En Estados Unidos, el congreso aprobé el mayor programa de
estimulo fiscal de su historia; estimado en 2,2 billones de dolares, es decir, practicamente un 10% del PIB estadounidense,
destinado a hacer frente al desplome macroecondmico de corto plazo. En Europa, desacuerdo entre los estados
miembros, con Alemania, Holanda y Austria bloqueando la peticién de una emisién de deuda conjunta enfocada a ayudar
a los estados mas damnificados por la pandemia y con menor capacidad de endeudamiento.

Por el lado de la macro, el trimestre comenzd con encuestas e indicadores positivos para el mes de febrero, tanto en EE
UU como en Europa, hasta que estalld la crisis sanitaria. Los datos macro pasaron a un segundo plano tras la paralizacion
de la actividad econémica que causé un desplome en los datos agregados de oferta y demanda. En cuanto a los datos de
empleo, cifras de record en las peticiones de subsidio en EE UU que se dispararon hasta los tres millones en la ultima
semana de marzo.

Desplome historico en los mercados bursatiles. Durante el primer trimestre de 2020 se registraron algunas de las mayores
caidas registradas en los mercados desde la crisis financiera. Ventas masivas que dieron comienzo el 19 de febrero y que
alcanzaron su punto mas bajo el 23 de marzo, aunque hubo una ligera recuperacion en la Gltima semana de marzo. Los
indices europeos fueron los mas castigados; el Ibex sufrié el primer trimestre de su historia con una perdida trimestral de
un -30%, seguido del CAC 40 (-27%), Eurostoxx 50 (-26%), FTSE 100 y DAX (-25%). Wall Street registro igualmente
fuertes caidas, aunque menos pronunciadas. Los sectores mas afectados fueron el bancario, petrolifero, industrial y
recursos basicos.

Desde los bancos centrales, nuevas decisiones extraordinarias en materia monetaria para dotar de liquidez a los
mercados de renta fija. Desde la Fed, un “todo incluido”; bajada de tipos (-50 p.b. hasta el 0%), reanudacion del programa
de compra de activos, nuevas inyecciones de liquidez y nuevos programas de apoyo al crédito. Por parte del BCE, un
nuevo programa (PEPP: Pandemic Emergency Purchase Programme); 750 mil millones de euros en compras en todos los
activos de programas anteriores, ademas de los bonos griegos, papel comercial de entidades financieras y debate abierto
sobre los eurobonos. En cuanto a la renta fija gubernamental, fuertes volimenes de compra de los considerados activos
refugio frente a las ventas de los bonos de los estados periféricos. Caida historica en la rentabilidad del treasury 10Y
estadounidense, con la yield del bono aleman retrocediendo hasta el -0,6%, mientras que la rentabilidad del bono espafiol
alcanzé el 0,7%, situando la prima de riesgo en niveles cercanos a los 120 puntos. En la renta fija corporativa, fuertes
ventas por los ajustes de liquidez, empeoramiento del crédito tanto en el High Yield como en el grado de inversion,
especialmente en el primero.




b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Tras los importantes descensos sufridos por los mercados en este primer trimestre y la elevada volatilidad y correlacion de
las diferentes clases de activos hemos aprovechado la debilidad del mercado para construir la cartera de la 1IC de una
forma mas robusta, incorporando valores de Calidad, calidad que en EEUU va asociada al mundo growth ligado a las
grandes compaifiias tecnologicas y en Europa esa busqueda nos ofrece un claro componente ESG en la seleccion de los
activos.

La estructura principal y la exposicién de la IIC en renta variable no ha variado de forma significativa desde un punto de
vista cuantitativo pero si desde el lado cualitativo por el lado de la Calidad que comentamos anteriormente.

En cuanto a divisas, la fortaleza del dolar mostrada en el contexto actual pensamos que es aprovechable con vistas al
medio plazo y a estos niveles de la divisa americana hemos cubierto toda la exposicién de la IIC frente al Euro.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el primer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del -0,28%
frente al -9,13% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la SICAV.

En el primer trimestre el patrimonio ha bajado un -7,93% y el nimero de accionistas ha caido un -1,63%. Durante el primer
trimestre la [IC ha obtenido una rentabilidad negativa del -9,13% y ha soportado unos gastos de 0,38% sobre el patrimonio
medio de los cuales el 0,08% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.
No aplicable

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La cartera termina el periodo con una exposicion a Renta Variable superior al 30% incluyendo la exposicion a activos de
renta variable direccional donde se incluyen tantos valores, como ETF como un ETF de materias primas de oro.
Adicionalmente tenemos en cuenta la exposicion indirecta que suponen los fondos mixtos con la exposicion neta en renta
variable que poseen. De esta manera la exposicion a renta variable que se mantuvo al cierre del periodo anterior (26%)
como consecuencia de los vaivenes sufrido en los mercados, consecuencia del fuerte aumento de volatilidad vivido en los
mercados por la crisis sanitaria que estamos viviendo del Covid 19, razon por la cual hemos aprovechado para realizar
varias operaciones y dar una vuelta a la composicion de la [IC para adecuarse a la actual situacion de mercado. Por lo que
respecta a la distribucion geogréfica en renta variable durante el periodo hemos cambiado el sesgo y sobreponderacion a
Europa, por un sesgo mas global donde el peso de activos sectoriales y con filtros ESG y de sostenibilidad han ido
incrementandose en la IIC. De esta manera, el peso en activos globales es de un 53%, Europa un 40% y emergentes un
7%. Destacar que Espafia sigue teniendo un peso importante dentro de la parte de Europa con valores como Santander,
Repsol, REE y Holaluz. En cuanto a la distribucion sectorial, el cambio mas importante realizado durante el periodo han
ido en la linea de estructurar la l1IC a dos sectores y tematicas que pensamos que son las idoneas para el momento actual,
como es el sector de salud y biotecnologia y la sostenibilidad basada en criterios de sostenibilidad que aplican criterios
ESG en sus proceso de seleccién e inversibn como son cambio climatico y gestion de recursos naturales.

Por lo que respecta a los cambios realizados durante el periodo, se han realizado numerosos cambios, primero por las
caidas de los mercados y segundo buscando oportunidades y ajustar la IIC de cara a futuro. En esta linea los cambios




realizados han sido fondos como Polar biotechnology, ETF Global Aristocratic Dividend, ETF Video Game Esport, Nvidia,
Schneider Electric, Parvest Aqua, Nordea Climate And Enviromental ETF Stoxx 600, REE, Repsol, Michelin y BGF World
Energy y un bono italiano como es la Cassa Depositi con vencimiento 2026 y TIR 2.125%, mientras que las ventas han
sido BGF World Energy, Repsol, Michelin, DWS Floating Rate Notes, Gesconsult Corto Plazo, Franklin K2 Strategies y
BSF Americas Diversified Americas (estos dos ultimos en la parte de alternativos)

En cuanto a la atribucion de resultados cabe destacar que el periodo cierra con caidas importantes del -9.13% y donde
pocos activos han aportado en positivo, como son el BMO Real Estate Market Neutral (0.16%), el ETF de oro (0.29%) ,
ETF video Game Sport (+0.02%), SPDR Global Aristocratic Div (+0.02%) y valores como REE (+0.07%), Repsol (+0.4%),
Nvidia (+0.06%), Scheider Electric (+0.04%) y Michelin (+0.07%). Mientras que en la parte negativa de caidas hay que
destacar, teniendo en cuenta el peso que tiene en la IIC el fondo BGF World Energy como el principal detractor en el
periodo (-1.26%), seguido del ETF EuroStoxx Banks (-1.02%), BSF European Extension (-0.77%), BSF Emerging Marktes
(-0.86%) y Santander (-0.64%) (todos estos activos de renta variable). Mientras que en la parte de renta fija, los activos
que mas han penalizado a la evolucion de la IIC teniendo en cuenta el peso en la misma han sido el M&G Floating Rate
Note HY (-0.63%) y el Aberdeen Emerging Markets Corporate bond

(-0.62%), ambos activos por el sesgo al activo High yield y que tan penalizado se ha visto en esta crisis sanitaria.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 64,76%, debido a las posiciones que mantiene en otras IIC.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en |IC es de un 77,9% y las posiciones mas significativas son:
Participaciones en Carmignac Portfolio - Securite (7,37%), Participaciones en Nordea 1 SICAV-Low Duration European
Covered Bond Fund (6,98%), y Participaciones en Allianz Global Investors Fund - Allianz Credit Opportunities (5,99%).
La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,48%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD




No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SICAV.
No aplicable

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con mas de un afio de antigliedad, una patrticipacién superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administraciéon u otro miembro del Consejo. Si en algln caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SICAV.

Pandemia que, pese a la incertidumbre, ofrece algunos datos que evidencia una mejora a nivel global. “Picos de contagio”
aparentemente ya vistos en los paises europeos mas duramente afectados, mejora del ritmo de recuperaciones, rapidos
avances de cara a eventuales vacunas...No obstante, la prudencia ha de seguir imperando: esta pendiente de confirmarse
gue EE UU entre en una fase de normalizacién, hay que prestar mucha atencién a la evolucion de los contagios entre los
emergentes, la inmunizacion de los ya contagiados es incierta, el alto porcentaje de asintomaticos...El “como y el cuando”
volveremos a la normalidad siguen siendo una incégnita dada la naturaleza novedosa de la crisis. Y uno y otro son claves
a la hora de poder determinar el impacto social y econémico de la misma. Mientras tanto, las autoridades monetarias y

fiscales intentan allanar este tiempo de espera y la posterior salida desde el parén de la actividad real. Y lo hacen con
claras diferencias frente a crisis previas, con la vista mas puesta en particulares y empresas.
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Mercados que se adelantan a la recuperacion de la economia real y que han visto mejoras muy significativas tanto en
crédito como en renta variable. En esta semana ha sido el crédito de menor calificacion crediticia uno de los grandes
destacados, impulsado por las nuevas medidas de la FED, que incluyen medidas en este segmento de crédito, asi como
por las perspectivas de menores quiebras entre las petroleras tras el acuerdo de los paises productores.

Iremos incorporando riesgo en la cartera si la parte sanitaria va viendo el final y podamos tener mayor visibilidad sobre la
economia y las medidas a tomar.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0105456026 - ACCIONES|HOLALUZ EUR 33 0,41 48 0,54
ES0173093024 - ACCIONES|R.E.E. EUR 101 1,24 0 0,00
ES0113900J37 - ACCIONES|Banco Santander S.A. EUR 83 1,02 139 158
TOTAL RV COTIZADA 217 2,67 187 2,12
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 217 2,67 187 2,12
ES0138922036 - PARTICIPACIONES|GESCONSULT CP FI EUR 339 4,17 648 7,33
TOTAL IIC 820 4,17 648 7,33
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 556 6,84 835 9,45
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
1T0005366460 - RENTA FIJA|Cassa di Risparmio|2,13]2026-03-21 EUR 105 1,29 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 105 1,29 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 105 1,29 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 105 1,29 0 0,00
DEO00A1RX996 - PARTICIPACIONES|ETF Global X Silver EUR 458 5,62 435 4,92
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER SA EUR 109 1,34 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 566 6,96 435 4,92
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 566 6,96 435 4,92
IEOOBYWQWR46 - PARTICIPACIONESI|ETF VanEck Vectors M EUR 98 1,20 0 0,00
IEOOB9CQXS71 - PARTICIPACIONES|ETF SPDR Global Divi EUR 96 1,18 9] 0,00
LU1321848019 - PARTICIPACIONES|BlackRock Em M Eq In EUR 140 1,72 212 2,40
LU1797226666 - PARTICIPACIONES|Allianz AG EUR 487 5,99 500 5,66
LU1237341810 - PARTICIPACIONES]|Investec Global Stra EUR 187 2,30 203 2,30
LU1725895707 - PARTICIPACIONES|Aberdeen Standard S| EUR 230 2,83 273 3,09
IEOOBDZS0H68 - PARTICIPACIONES|Pyford Global Total EUR 288 3,54 303 3.43
LU1864482358 - PARTICIPACIONES|Candriam Eq L Oncolo uUsb 165 2,03 9] 0,00
LU1670722674 - PARTICIPACIONES|M&L Short Duration EUR 255 3,14 310 3,51
LU0616863808 - PARTICIPACIONES|DWS INVESTMENT EUR 198 2,43 238 2,69
LU1323999489 - PARTICIPACIONES|BSF-Amer DVF EQ EUR 0 0,00 302 342
LU1829331989 - PARTICIPACIONES|Threadneedle F. Cred EUR 251 3,09 272 3,08
IEO0B3WVRB16 - PARTICIPACIONES|Polar Capital Income EUR 191 2,35 0 0,00
FR0013306404 - PARTICIPACIONES|Sextant Autor du Mon EUR 265 3,25 300 3,39
LU1093756911 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN EUR 0 0,00 342 3,87
LU1694214633 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 SICAV EUR 568 6,98 568 6,42
LU1165135440 - PARTICIPACIONES|PARVEST EUR 136 1,67 0 0,00
LU1534068801 - PARTICIPACIONES|Deutsche Floating Ra EUR 0 0,00 553 6,26
LU0687944396 - PARTICIPACIONES|GAMCO-Merger Arbitra EUR 297 3,65 322 3,65
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0348927095 - PARTICIPACIONES|Nordea | Sic-Stab Re EUR 140 173 0 0,00
IEOOB7WC3B40 - PARTICIPACIONES|TRAD FD-F&C RE EQ EUR 423 5,20 410 4,64
BE6213831116 - PARTICIPACIONES|DPAM INV REAL EST EU EUR 121 1,48 161 1,83
LU0418791066 - PARTICIPACIONES|BlackRock Str Fd-Eur EUR 271 3,34 340 3,85
LU0992624949 - PARTICIPACIONES|Carmignac Securite EUR 599 7,37 624 7,06
DE0002635307 - PARTICIPACIONES|ISHARES STOXX EUROPE EUR 147 1,81 0 0,00
LU0351545230 - PARTICIPACIONES|Nordea | - Eur Hgh Y EUR 332 4,07 347 3,93
DE0006289309 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Ishares EUR 114 1,40 205 2,32
TOTAL IIC 6.000 73,75 6.787 76,80
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.671 82,00 7.222 81,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.227 88,84 8.057 91,17

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.
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